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Resumen del proceso

La licitacidn de suministro para clientes regulados 2015/01 ha sido calificada unanimemente como
todo un éxito, debido al aumento de la competencia y la reduccion de los costos de suministro. Se
recibieron 84 ofertas de 63 empresas, correspondientes a 84.859 GWh/afio, para un total licitado
de 12.430 [GWh/afio], casi 7 veces la energia licitada. Finalmente, doce empresas se adjudicaron el
total de la energia, a un precio promedio ponderado de 47,6 USS/MWh, un 40% menor a la licitacion
anterior ($79,3 USS/MWh).

Con este resultado, en el cual, ademds, empresas de Energias Renovables No Convencionales
(ERNC) se adjudicaron directamente el 52% de la energia licitada, se refuerza la posicion de estas
tecnologias como las mas competitivas en Chile. También, las nuevas tecnologias renovables aun
cuando no resultaron adjudicadas, como la geotermia, almacenamiento por bombeo y solar CSP,
mostraron ser en promedio mas baratas que las ofertas basadas en gas natural o carbén.

Caracteristicas de la licitacién 2015/01

La energia licitada en este proceso fue de 12.430 GWh/afio, la que se dividié en cinco bloques. El
detalle se encuentra en la Tabla 1y cuyas principales caracteristicas son:

e Bloque 1: con ofertas de 24 horas e inicio de suministro el afio 2021.

e Bloque 2: se compone de los bloques 2A, 2By 2C, que son los llamados bloques horarios y
gue cuentan con inicio de suministro el afio 2021.

e Bloque 3: es un bloque de 24 horas con inicio de suministro el afio 2022.

Tabla 1: Caracteristicas de bloques de suministro

Bloque de suministro 1 2A 2B 2C 3
Energia licitada [GWh/afi0] 3.080 680 1.000 520 7.150
. _ ca | 00:00-07:59y a1, . .
Horario 00:00- 23:59 93-00 — 23:59 08:00—-17:59 18:00 -22:59 00:00 - 23:59
Fecha inicio suministro 01/01/2021 01/01/2022
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Algunas de las caracteristicas de este proceso licitatorio que son necesarias de considerar a la hora
de hacer un analisis son las siguientes:

Las ofertas del Bloque 1 podian ser “condicionadas” con una oferta del Bloque 3, lo que
significa que la oferta del Bloque 3 era vdlida sélo en caso de que la oferta del Bloque 1 no
fuera adjudicada. Este tipo de ofertas debian ser por la misma cantidad de energia, pero
podian tener un precio distinto.

En los bloques 2A, 2B y 2C, un oferente podia solicitar que sus ofertas fueran consideradas
como un conjunto, es decir que éstas no pudieran ser adjudicadas por separado, sino que
sélo en conjunto. Estas se llaman “ofertas con restriccién”.

Las ofertas del Bloque 1 que no fueran adjudicadas inmediatamente pasaban a participar
del Bloque 2, como una oferta con restriccién. Esto, sumado a las ofertas condicionadas,
significa que la energia ofertada en el Bloque 1 participaba por el total de la energia licitada
(12.430 GWh/afio), a diferencia, por ejemplo, de una oferta sélo para el bloque 2B que
participaba por solo 1.000 GWh/afio.

Las ofertas debian ser indexadas al precio de distintos combustibles o al Consumer Price
Index de Estados Unidos (CPI), lo que permite ajustar el precio del contrato en el futuro.
Esto, sumando a la informaciéon de proyectos de respaldo contenido en el Documento 13,
anexo 12, de las ofertas administrativas, permite tener una muy buena idea de qué tipo de
energia sustenta cada oferta.

Para efectos de la adjudicacién, el procedimiento de la licitacion utiliza el denominado
Precio Nivelado, que se calcula en base al precio de la oferta, los indexadores y proyecciones
de precio de los combustibles, para calcular el precio que tendria ese contrato al dia de hoy,
considerando la mejor informacidn disponible?.

En este link se encuentra el listado con todas las ofertas y los proyectos asociados a cada una de
ellas, que fue utilizado para este andlisis.

1 para mas detalle sobre el célculo del precio nivelado consultar el indice 9.2.4.1.1.1. PRECIO NIVELADO DE
LAS OFERTAS de las bases de licitaciones. Todas las comparaciones que se realizan en este documento se
basan en el Precio Nivelado de las ofertas.
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Ofertas presentadas

Para analizar las ofertas presentadas, se utilizardn dos graficos que las presentaran de manera
sintetizada: El Grafico 1 muestra la energia y el precio nivelado promedio ponderado, minimo y
maximo de las ofertas por bloque, y el Grafico 2 muestra las mismas variables, pero de las ofertas
de todos los bloques, separdndolas por tecnologia. Ambos graficos estdn ordenados por precio
promedio ponderado del bloque o de la tecnologia correspondiente de manera ascendente.

Se presentaron 84 ofertas de 63 empresas diferentes, que correspondieron a un total de 84.859
GWh/afio para un nivel de energia licitado igual a 12.430 [GWh/afio]. La oferta fue igual a 6,83
veces la energia licitada.

El Grafico 1 muestra que el bloque que recibié ofertas por la mayor cantidad de energia fue el 3, lo
gue se explicaria en que era una segunda opcion para la energia no adjudicada en el Bloque 1,
también, debido a que a la fecha de inicio del suministro del Bloque 3 habria mas energia disponible
en el mercado, debido al vencimiento de contratos antiguos. Al Bloque 3 le siguié el 1, que recogid
casi el doble de ofertas que el Bloque 2. Esto se puede explicar porque estas ofertas, en caso de no
ser adjudicadas en el Bloque 1, participan directamente en el Bloque 2 vy, por lo tanto, tienen mas
posibilidades de adjudicarse energia al presentarse al primero. Otro punto importante a considerar
es que, silos 12.430 GWh/afio hubiesen sido licitados en un 100% como bloques horarios, las ofertas
en los bloques 2A y 2B hubiesen tenido suficiente energia para abastecer durante esas horasy el 2C
hubiese podido abastecer la energia en un 89%. Esto refleja la gran cantidad de ofertas recibidas en
los bloques horarios.

Con respecto al precio nivelado de la energia ofertada, el Grafico 1 muestra que las ofertas mas
econdmicas fueron recibidas en el “Bloque solar” o 2B, con un precio promedio ponderado de
42,324 USS/MWh, un precio minimo de 29,100 USS/MWh y uno méximo de 93,071 USS/MWh.
Luego del Blogue 2B, el Blogue 2 en conjunto recibid las ofertas mas baratas. El bloque con ofertas
mas caras fue el 3, con un precio promedio ponderado de 64,809 USS/MWh, un minimo de 31,797
USS/MWh y un méximo de 125,880 USS/MWh.

En el Grafico 2 se muestra la participacion de las distintas tecnologias en la licitacion, dejando en
evidencia que las ofertas respaldadas por ERNC son las alternativas mas baratas. Y en este caso
no soélo nos referimos a la solar fotovoltaica y la edlica, sino que también a la hidroelectricidad, la
geotermia, la tecnologia de bombeo y la solar CSP, las que -a pesar de no haber sido adjudicadas-
mostraron ser en promedio mas baratas que las ofertas basadas exclusivamente en gas natural o
carbdn?. Esto significa que las ERNC que pueden ofertar 24/7 se posicionan como una mejor opcion
de abastecimiento frente a los combustibles fésiles. Creemos que esto serd un factor clave en el
desarrollo de la matriz eléctrica de Chile de ahora en adelante. No obstante, la inclusidon del

2 La comparacion se hace entre ofertas basadas de sélo un tipo de tecnologias. No se incluye por ejemplo la
oferta de Endesa, que esta respaldada por un mix tecnolégico amplio de energias convencionales y ERNC, para
la cual es imposible conocer el precio de oferta asociado con una tecnologia especifica, pero debido a su
indexacion en un 100% al CPI hace presumir que es respaldada fuertemente por renovables.
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esquema de licitacién basado en bloques horarios ha mostrado ser una excelente contribucion para
generar una mayor presién competitiva y, por lo tanto, deberia mantenerse.

Grafico 1: Energia y precio nivelado promedio ponderado,
minimo y maximo de las ofertas presentadas por bloque

_ 160 90.000
S 140 80.000
2 120 — 70.000
v
g 100 60.000
o a0 50.000
K 40.000
o 4 20.000
(8]
n B n
o B - | | — _
2B TOTAL 2A 2C 3
B Energia base + variable [GWh/afio] === Precio nivelado promedio [USS/MWHh]
Precio nivelado minimo [USS/MWh] === Precio nivelado maximo [USS/MWh]
. . 7 . . .
Grafico 2: Energia y precio nivelado promedio
7 . ’7 .
ponderado, minimo y maximo de las ofertas presentadas
por tecnologia
_ 160 25% 25% 25.000
'§ 140
S 120 20.000
& 100 15.000
(%] -~ .
2 80 et ~
[e} 10.000
8 60 s
v 40 2% 5.000
= 20 0,1% 0,2% 0,3% - 0,1% 0,1% 0,4% 0,2% 0,1% 1%
o 0 B - - -
Q .
v R &R o N Ty Y R NN o S RN 2
SN NI A A S P SV O C S o & ¢
© N o & & © (& P N KRN
xO 2 <O & O oy <O =) (2 13 <O <O
<0 RS RS Q& &° QO 3% 3% 0" <O
@ NS v o @ G
(_)O 40 (00 .\\(’ (90 (_JO (70
- <« o o O
[ & < ™
3 AN \6 S
& o N o
P P
S8
(OO
B Energia C [GWh/afio] =@==Precio nivelado promedio [US$/MWh]
=== Precio nivelado minimo [USS/MWh] Precio nivelado maximo [USS/MWh]

4/9

Energia ofertada [GWH/afio]

Energia [GWh/afio]



(7
.k".'z Aici _ . .y
A C E R A Andlisis ACERA - Resultados del proceso de Licitacién 2015/01

‘o’m’

Ofertas en bloque horarios

Los bloques horarios se incorporaron a las licitaciones de energia para clientes regulados a contar
de la subasta 2013/03 2° (2014) y han sido parte importante del éxito de los tres procesos
licitatorios de este tipo realizados en Chile desde ese aiio.

La posibilidad de ofertar durante ciertas horas a lo largo de las 24 horas del dia ha tenido un impacto
muy positivo en el resultado de las licitaciones, ya que ha permitido la participacion de las ERNC de
fuente variable, que a su vez han sido uno de los principales responsables de la alta competencia 'y
la baja de precios que hemos visto en los ultimos procesos.

En esta licitacion sélo un 17,7% de la energia fue licitada en bloques horarios (2.200 GWh/afio). De
este valor, tan sélo 616 GWh/afo se adjudicaron a ofertas en estos bloques, lo que corresponde al
28%. El resto de la energia adjudicada en el Bloque 2 provino de ofertas no adjudicadas en el 1. El
hecho de que la energia no adjudicada en el Bloque 1 pasara directamente a participar en el 2, junto
con la penalizacién de la energia no cubierta en la adjudicacién, constituirian incentivos para no
ofertar en los bloques horarios, sino que en los de 24 horas.

Como muestra el grafico 3, la energia edlica ofertd casi exclusivamente en los Bloques 1y 3, mientras
gue la energia solar fotovoltaica, como era de esperar, en el Bloque 2-B.

Un aspecto positivo de los bloques horarios es que, a la fecha de la licitacidn, permitieron marcar el
record mundial del precio de energia mas barato jamas adjudicado en una subasta de energia para
cualquier tecnologia: 29,1 USS/MWh. La oferta corresponde a un proyecto solar del bloque 2B que
se adjudicé el 2% de la energia ofertada.

Los incentivos a no utilizar los bloques horarios provocan que se desaproveche la energia mas barata
gue tenemos en este momento en Chile: Solar Fotovoltaica. En el Grafico 4 se puede ver la
distribucién de las ofertas de las tecnologia edlica y fotovoltaica, mostrando que los precios de la
energia solar fotovoltaica son mas bajos que los del viento. Lo anterior resulta una paradoja en los
resultados de la licitacion. Si bien los precios de la energia solar fotovoltaica fueron mas bajos que
los de la edlica, un 47% del total de la energia licitada se adjudicoé a esta ultima y tan soloun 2% a
solar.

Esto indica que probablemente se deban buscar nuevos mecanismos, o mejorar el actual de los
bloques horarios, de manera que permitan aprovechar de mejor forma las ofertas de energia barata
por parte de las centrales solares fotovoltaicas.
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Grafico 3: Energia y precio nivelado de ofertas edlica y solar
por bloque
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Adjudicacién
El 100% de la energia licitada fue adjudicada a 22 ofertas, correspondientes a 12 empresas. EI 99,5%
de esta energia se adjudicé directamente y el resto se completd mediante una oferta marginal.

Los graficos 5 y 6 muestran los resultados del proceso de manera resumida: El Grafico 5 presenta la
energia y el precio nivelado promedio ponderado, minimo y maximo de las ofertas adjudicadas por
bloque, y el Grafico 6 muestra las mismas variables, pero de las ofertas de todos los bloques,

separandolas por empresa. Ambos graficos estan ordenados por precio promedio ponderado de
manera ascendente.

El precio promedio de adjudicacion fue de 47,594 US$S/MWh, donde quien se adjudicé la energia
mas barata en promedio fue el Bloque 1, con un precio promedio de 40,418 USS/MWh. Este
resultado es consistente con el hecho de que era el Bloque con mayor participacion de energia, lo
gue explica también por qué es el que tiene la menor diferencia entre la oferta adjudicada mas
barata y la mas cara.

El Blogue con la energia adjudicada mas cara fue el 2C, con un promedio de 52,637 USS/MWh. Como
ya fue mencionado, el 2B adjudicé la energia mas barata a un precio de 29,1 USS/MWh.

Grafico 5: Oferta y precio promedio ponderado, minimo y
maximos de las ofertas adjudicadas por bloque
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Grafico 6: Energia, porcentaje de adjudicacion y precio
nivelado promedio ponderado, minimo y maximo de las
ofertas adjudicadas por empresa
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El Grafico 6 permite revisar la energia y el precio de adjudicacién separada por empresa, donde
quienes se adjudicaron mas energia fueron Endesa, Mainstream e Ibereélica-GNF.

Las tecnologias renovables fueron las grandes ganadoras de este proceso. En conjunto se
adjudicaron directamente el 52% de la energia, siendo la edlica la que obtuvo un mayor porcentaje:
47% (ver tabla 2). Esto se refuerza con la informacién de la Tabla 3, que muestra los MW de
capacidad por tecnologia que respaldan las ofertas adjudicadas. La totalidad de proyectos nuevos
que se construirdn a partir de esta licitacién provendran de proyectos de energia renovable no
convencional, lo que significa que este sector seguira dominando la inversion en generacion en lo
que queda de la década.

Tabla 2: Porcentaje adjudicado por tecnologia Tabla 3: Capacidad de proyectos nuevos

comprometidos por ofertas adjudicadas

Tecnologia Porcentaje

Tecnologia Suma de MW
Mix convencional + ERNC 48% Edlica 3.047
Edlica 47% Solar fotovoltaica 816
Solar fotovoltaica 2% Hidro de pasada 18
Edlica, Solar fotovoltaica 2% Total general 3.880
Hidro 1%
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Valor agregado de la participacién ERNC en la licitacion 2015/01

En el analisis anterior, queda patente la gran importancia de las ERNC en esta licitacién, pero a la
vez surge la pregunta sobre ¢Cuanto fue el ahorro para el consumidor final gracias a las ofertas de
ERNC?

La estimacion de ese ahorro, se puede calcular tomando el monto total de la energia adjudicada -
valorizada al precio medio adjudicado- y, posteriormente, simular el mismo proceso licitatorio, pero
en un escenario donde solamente se hubieran presentado ofertas NO ERNC. La diferencia entre los
costos de estos dos escenarios es una estimacion conservadora del ahorro final del proceso para el
consumidor final.

Segun el ejercicio antes citado, el costo para los consumidores de toda la energia adjudicada
corresponde a un total de 11.833 MMUSS, ya que el precio medio fue de 47,6 USS/MWh. Si las
ERNC no hubiesen estado presentes, la simulacién sefiala un precio medio de adjudicacién de 55,1
USS/MWh. Es decir, la energia adjudicada a 20 afios tendria un costo de 13.696 MMUSS.

Lo anterior permite concluir que tan sélo por la presencia de las ERNC en el proceso 2015/01, y sin
tomar en cuenta el efecto de la mayor presidon competitiva que ellas significaron, el ahorro para el
consumidor final es de 1.863 millones de doélares.

Lo anterior se puede ver en el Grafico 7, que muestra la curva de oferta de las tecnologias
convencionales 24/7 (linea gris).

Grafico 7: Ejercicio de adjudicacion sdlo ofertas
convencionales
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